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ماهنامه
CyclicalWaves

 شماره نهم - تابستان 1404

www.CycFx.com

در این شماره می خوانیم

    تهدیدات توخالی اروپایی ها علیه اسـرائیل

    آینده دلار آمریکا در گرو سیاسـت های داخلی

    بررسی تاثیر کاهش نرخ بهره از طرف فدرال رزرو بر قیمت طلا

    ژورنال احساسـات، کلید خودآگاهی و تصمیم‌گیری هوشمندانه

    و...
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و  تحلیـل  امـروز،  اقتصـادی  و  مالـی  دنیـای  در 

چالش هـای  از  یکـی  بـه  بـازار  روندهـای  پیش بینـی 

تبدیـل  تحلیـل‌گران  و  سرمایه گـذاران  برای  اساسـی 

شـده اسـت. بازارهـای مالـی بـه‌ویژه بـازار فارکـس، بـا 

نوسـانات شـدید و غیرقابـل پیش بینـی خـود، نیازمنـد 

رویکردهـای تحلیلـی عمیـق و دقیـق هسـتند. در ایـن 

به عنـوان   Cyclicalwaves فارکسـی  ماهنامـه  راسـتا، 

ارائـه  بـا  تـا  یـک منبـع معتبـر و تخصصـی، تلاش دارد 

تحلیل هـای جامـع و مبتنـی بـر داده هـای واقعـی، بـه 

تصمیم‌گیری هـای  و  بهتـر  درک  در  خـود  خواننـدگان 

کنـد. کمـک  آگاهانه تـر 

Cyclicalwaves بـه بررسـی الگوهـای چرخـه‌ای در بـازار 

فارکـس مـی‌پردازد. ایـن الگوهـا نه تنها به شناسـایی 

می تواننـد  بلکـه  می‌کننـد،  کمـک  گذشـته  روندهـای 

ایـن  در  بپردازنـد.  نیـز  آینـده  حرکات  پیش بینـی  بـه 

و  تکنیـکال  تحلیـل  اصـول  بررسـی  بـه  مـا  ماهنامـه، 

بـر  اقتصـادی  تـأثیرات  و  بـازار،  روانشناسـی  بنیـادی، 

نوسـانات ارزها خواهیم پرداخت. هدف ما این اسـت 

کـه بـا ارائـه مطالـب علمـی و عملـی، درک عمیق تـری از 

بـازار فارکـس برای خواننـدگان فراهـم کنیـم.

cyclicalwaves :صاحب امتیاز

هیات تحریریه:

علی شریف آزاده
امین طاهر زاده 

دکتر پیام نیک کام
)مـدرس بازارهای مالی(

علی فریادرس
محمد جواد آقازاده
آقاپور امیرحسین 

)تحلیل گر و معامله گر فارکس(

صفحه آرا: سعیده عباسی

نشانی:کرج،عظیمیه،بلوار،اقاقیا،جنب میدان 

بعثت، ساختمان آرنیا، طبقه 5 واحد 16

www.cycfx.com :نشانی اینترنتی

Info@cycfx.com :پست الکترونیک

واتساپ و تلگرام: 09928006002

Cyclicalwaves ماهنامه فارکس
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فهرست
تهدیدات توخالی اروپایی ها علیه اسرائیل

گسترش شکاف حزبی در مورد سیاست های ترامپ در بحبوحه تنش های اقتصادی و اجتماعی

ژورنال احساسات، کلید خودآگاهی و
 تصمیم گیری هوشمندانه

آینده دلار آمریکا در گرو سیاست های داخلی

 بخش تحلیلی

بازنگری نزولی داده های مشاغل ایالات متحده: 
زنگ خطری برای ترامپ و فدرال رزرو

بررسی رابطه جهش حاشیه سود شرکت های معدن کاوی طلا و قیمت آن

بررســی تاثیر کاهش نرخ بهره از طرف

 فــدرال رزرو بــر قیمت طلا و

بررســی ســناریو های احتمالی قیمت طلا 

برای ســال 2025-2026 با فرض کاهش نرخ بهره 

توســط فدرال رزرو

طلا همچنان به همگرایی خود ادامه میدهد 
در ادامـه ی اصلاح زمـانی انـس در قالب الگـوی مثلث فرضی قیمـت پتانسیل 

رشـد از همیـن حوالی را خواهد داشـت.

XAUUSD هفتگی

EURUSD روزانه

COCOA هفتگی

AMD روزانه

در یـک افشـاگری آشـکار، اداره آمـار کار ایـالات متحـده )BLS( ارقام اشـتغال خـود را به 
میزان بی سـابقه 911,000 شـغل برای 12 ماه منتهی به مارس 2025 کاهش داده اـست.

معامله گـری در بازارهـای مـالی علاوه بـر تحلیـل 
تکنیـکال و بنیـادی، تحت تأثیر عوامل احسـاسی 

و هیجـانی بسیاری قـرار دارد. 

افزایـش حاشیـه سـود در تولیدکننـدگان عمده طلا یک شـاخص مهـم - و اغلب نادیده 
گرفتـه شـده - برای اقـدام قیمت آینده در بازارهای شـمش اـست.
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نهـم مجلـه تخصـصی  افتخـار، شـماره  بـا 
ژئوپلیتیـک و فارکس  CYCFX را به شـما 
خواننـدگان گـرامی تقدیـم می کنیـم. ایـن 
شـماره بـا تحلیل‌هـای دقیـق و جامـع بـه 
بـررسی مهم تریـن رویدادهـای ژئوپلیتیـکی 
تأثیـر  کـه  می پـردازد  جهـان  اقتصـادی  و 
مسـتقیم بـر بازارهـای مـالی و ارزی دارنـد

و  سیـاسی  تصمیمـات  کـه  جهـانی  در 
اقتصـادی می توانند در یـک لحظه بازارهای 
جهـانی را دگرگـون کننـد، درک عمیق تـر 
ایـن عوامـل کلیـدی امـری ضروری اسـت. 
بینش‌هـای  ارائـه  هـدف  بـا  شـماره  ایـن 
دعـوت  را  شـما  اسـتراتژیک،  و  کاربـردی 
می کنـد تـا با نـگاهی دقیق تـر، بـه تأثیرات 
آینـده سـرمایه گذاری و  بـر  ایـن تحـولات 

تجـارت خـود بپردازیـد.

امیدواریـم مطالـب ایـن شـماره بتوانـد ابزار 
ارزشـمندی بـرای تصمیم گیری هـای مـالی 
و اقتصـادی شـما باشـد. پـس بـا مـا همراه 
شـوید و بـه دنیـای ژئوپلیتیـک و فارکس از 

زاویـه ای تـازه نـگاه کنید. »ارز  به عنـوان  آمریـکا  دلار  رایـج،  تصـور  بـرخلاف 

ذخیـره« جهـانی، نـه در خزانه هـای بانک هـای مرکزی، 

بلکـه بـه دلیل نقش کلیـدی اش در تجـارت و امور مالی 

بین الملـلی، جایـگاه خـود را حـفظ کـرده اـست.
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تهدیـدات توخالی اروپایی ها علیه اسرائیل

بــه قلم: علی شــریف آزاده

اتحادیـه اروپـا در واکنـش بـه درگیـری هـای اخیـر در خاورمیانه، بـه ویژه 
پـس از حـملات اسـرائیل در قطـر، بارهـا تهدید بـه تحریم علیه اسـرائیل 
کـرده اسـت. بـا این حـال، در زیر لفـاظی هـا، داده ها نشـان می دهد که 
ایـن تهدیدها بیشـتر تئاتر سیاسی هسـتند تا یک برنامه واقعـاًً عملیاتی. 
اسـرائیل همچنـان عمیقـا در سـاختار دفاعی اروپـا جا افتاده اسـت و این 

مسـئله تحریم های معنـادار را بعیـد می کند.

اوج گیری صادرات دفاعی اسرائیل به اروپا
اسـرائیل بـه یـک تامیـن کننـده امنیـتی حیاتی تبدیل شـده اسـت، نه 
یک کشـور دسـت نشـانده وابسـته. در سـال 2024، صـادرات دفـاعی این 
کشـــور بـه رکـورد 14.79 میلیارد دلار رســید که نسـبت به سـال 2023 
13 درصد افزایش داشـته اسـت. مهمتـر از همه، 54 درصـد از این صادرات 
بـه کشـورهای اروپایی رفته اسـت که در مقایسـه با سـال قبل حـدود 35 
درصد افزایش یافته اسـت. سیسـتم های موشـکی،ضد موشـکی و پدافند 
هـوایی - ماننـد گنبـد آهنیـن و پیـکان - تقریبـا نیـمی از کل فروش ها 
را بـه خـود اختصـاص دادنـد. قراردادهـای بزرگ )یعـنی بـه ارزش بیش  از 
100 میلیـون دلار( یـش از نیـمی از قراردادهای اسـرائیل را تشـکیل دادند 
 Arrow 3 و پـروژه هـای بلندمـدتی ماننـد سیسـتم 3.5 میلیـارد دلاری

آلمـان همکاری چند سـاله را تضمیـن می کند. این ارقـام به طور موثر به 
عنـوان سـپر تحریـم ها عمل می کننـد: لغو قراردادهـایی به این انـدازه نه 
تنها به اسـرائیل آسیب می رسـاند، بلکه مسـتقیما نیروهای نظامی اروپا 

را نیـز تضعیـف می کند.

سهم بیش از 50 درصد اروپا از صادرات دفاعی اسرائیل

وابستگی اروپا به فناوری اسرائیل
بـرای اتحادیـه اروپـا، فنـاوری دفـاعی اسـرائیل یـک انتخاب لاکچری نیسـت، بلکه یـک ضرورت 
اسـت. بـا ادامـه جنگ در اوکرایـن و تردیدهـا در مورد تعهدات بلندمـدت آمریکا به امنیـت اروپا، 
اعضـای اتحادیـه اروپـا بـرای ارتقـای زرادخانه های خـود رقابت می کنند. سـامانه های اسـرائیلی 
ایـن مزیـت را دارنـد که در رزم واقعی آزمایش می شـوند، قابل اعتماد هسـتند و به سـرعت قابل 
اسـتقرار هسـتند. فراتـر از دفـاع موشـکی، اسـرائیل رادارهای پیشـرفته، پهپادها، سیسـتم های 
هدایـت، اویونیـک و ابزارهـای جنگ الکترونیـک را تامین می کنـد؛ فناوری هایی کـه بسیاری از 

کشـورهای اروپـایی نـمی تواننـد در مقیاس داخـلی تهیه کنند.

تئاتر سیاسی در مقابل واقعیت
در حـالی کـه کشـورهایی ماننـد اسـلوونی یـا اسـپانیا محدودیـت هـایی را اعلام کرده انـد و آلمان در مـورد توقف جـزئی صادرات نظـامی خاص بحث 
کـرده اسـت، ایـن اقدامـات دامنه محـدودی دارد. اعضای کوچکتر اتحادیه اروپا مشـتریان اصلی اسـرائیل نیسـتند، در حـالی که آلمان و سـایر خریداران 
مرکـزی در صـورت کنـاره گیـری از پـروژه هـای دفاعی در حـال انجام با هزینه های سـنگینی روبرو می شـوند. علاوه بر این، هر بسـته تحریمهای جدی 
در سراسـر اتحادیـه اروپـا مسـتلزم تصویب متفق القول در ۲۷ کشـور عضو اسـت. رهبران طرفدار اسـرائیل مانند فردریـش مرز از آلمان و ویکتـور اوربان از 

مجارسـتان تقریبا بـه طور قطع مانـع چنین اقداماتی خواهند شـد.

نتیجه نهایی
وابسـتگی اتحادیه اروپا به فناوری امنیتی اسـرائیل، همراه با تعهدات قراردادی بلندمدت و فقدان اجماع سیاسی، تحریم های گسـترده 
را غیرواقـعی می کنـد. ژسـت هـای نمادیـن ممکن اسـت ادامه یابد، اما مشـارکت های دفـاعی زیربنایی بـرای از بین بـردن آن بسیار 

ارزشـمند هسـتند. در آینـده قابـل پیـش بینی، اسـرائیل به طور موثری به صـورت ایمن در برابر تحریم هـا در اروپا بـاقی می ماند.
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آینده دلار آمریکا در گرو سیاست های داخلیگسترش شکاف حزبی در مورد سیاست های ترامپ در بحبوحه تنش های اقتصادی و اجتماعی

شـاخص اولیـه احساسـات مصـرف کننـده دانشـگاه میشیـگان بـرای 
سـپتامبر 2025 کـه در روز جمعـه 12 سـپتامبر منتشـر شـد، شـکاف 
عمیـق تـری بیـن جمهـوری خواهـان و دموکرات هـا در مورد سیاسـت 
هـای پرزیدنـت ترامـپ را نشـان می دهد. این شـاخص بـه 55.4 کاهش 
یافـت که نسـبت به ماه آگوسـت 5 درصـد کاهش داشـته و پایین ترین 
سـطح از مـاه مـه 2025 را نشـان می دهد که ناشی از تـرس از تورم و بی 
ثبـاتی اقتصـادی مرتبـط با تعرفـه های ترامپ اسـت. جمهـوری خواهان 
شـاهد کاهش 10 درصدی انتظـارات آینده بودند، در حـالی که انتظارات 
دموکـرات هـا 24 درصـد کاهش یافت کـه منعکس کننده دیـدگاه های 

کاملا متفـاوت در مـورد دسـتور کار اقتصادی ترامپ اسـت.

سیاسـت های ترامپ، از جمله تعرفه های گسـترده و سـرکوب سـخت 
گیرانـه مهاجـرت، بـه ایـن دوقطبی شـدن دامـن زده اسـت. جمهوری 
خواهـان کـه در ابتـدا از انتخاب ترامـپ حمایت می کردنـد، با افزایش 
احساسـات بـه بالاتریـن حـد خود در چهار سـال گذشـته در دسـامبر 
2024، اکنـون کاهـش اعتمـاد به نفس را نشـان می دهنـد زیرا تعرفه 

هـا بـه از دسـت دادن مشـاغل و افزایـش قیمت ها انجامیده اسـت.
دموکـرات هـا کـه قـبلا شـک دارنـد، ایـن سیاسـت هـا را نامنظـم و 
نابخردانـه می داننـد و 53 درصـد معتقدنـد کـه تعرفـه هـا بـه اقتصاد 

آسیـب می رسـاند.

بـرخلاف تصـور رایـج، دلار آمریـکا به عنـوان »ارز ذخیـره« جهـانی، نـه در خزانه هـای بانک هـای مرکزی، بلکـه به دلیل نقـش کلیـدی اش در تجارت و 
امـور مـالی بین الملـلی، جایـگاه خـود را حفظ کرده اسـت. بیش از 60 درصد کشـورها از دلار برای تثبیت نرخ ارز خود اسـتفاده می کننـد و 54 درصد 
صـادرات جهـانی بـه دلار فاکتـور می شـود. ایـن برتـری به آمریـکا مزایایی چون نـرخ بهـره پایین تر، جـذب سـرمایه گذاری، و قدرت اعمـال تحریم های 

مـالی می دهد.

بـا ایـن حـال، دلار اخیـراًً تحـت فشـار قرار گرفته اسـت. پـس از اعمال تعرفه های گسـترده توسـط دونالـد ترامـپ در آوریـل 2025، دلار 8 درصد افت 
کـرد و ایـن بـرخلاف پیش‌بینی‌هـای اقتصـادی بود کـه انتظار تقویت آن را داشـتند. این افت بـا کاهش قیمـت اوراق قرضه خزانـه داری آمریکا همراه 

شـد که نشـانه ای از نگرانی سـرمایه گذاران بین المللی می باشـد.

کنـت روگـوف در کتـاب »دلار مـا، مشـکل شـما« اسـتدلال می کنـد که سـلطه دلار بـه دلیـل نقدینگی عمیق و شـبکه گسـترده مـالی، همچنان 
بی رقیـب اسـت. امـا کاهش نسـبی جایـگاه اعتبـاری دلار اجتناب ناپذیر به نظر می رسـد. عوامـلی مانند تورم افسـارگسیخته، بحران بـدهی آمریکا، یا 
تضعیـف اسـتقلال فـدرال رزرو می تواننـد ایـن رونـد را تسـریع کننـد. رقبایی چون چیـن و روسیه بـا سیسـتم هایی مانند CIPS سـعی در کاهش 

وابسـتگی بـه دلار دارنـد، امـا بـه نظـر می رسـد که یـوان چین بـه دلیل کنترل سـرمایه و عـدم اعتماد جهانی، شـانسی بـرای جایگزیـنی ندارد.

تهدیـد اصـلی دلار از سیاسـت های داخـلی آمریکا ناشی می شـود: بدهی ملی کنترل نشـده، تورم بـالا، و تضعیف حاکمیت قانـون. در این باره خصوصاًً 
اگـر رونـد دخالـت ورزی فعالانـه دولت ترامپ برای اثرگذاری بر سیاسـت های پـولی فدرال رزرو ادامه یابـد، دلار می تواند جایگاه خود را از دسـت بدهد، 

کـه بـه افزایـش نرخ بهره، کاهش نـفوذ جهانی، و تضعیـف تاثیرگذاری تحریم ها منجر خواهد شـد.
بنابراین اکنون میتوان اینچنین گفت که آینده دلار به تصمیمات اقتصادی واشنگتن بستگی دارد، نه دسیسه های خارجی.

در ایـن میـان، تـرور فعـال محافظه کار چـارلی کرک در 10 سـپتامبر 
2025 در دانشـگاه یوتـا حـتی تنـش هـا را بیشـتر هـم کـرده اسـت. 
ترامـپ و رهبران جمهـوری خواه لفاظی های "چـپ رادیکال" را مقصر 
دانسـتند، در حـالی کـه دموکرات ها خشـونت را محکوم کردنـد، اما از 
روایـت گزینـشی ترامـپ انتقاد کردند، کـه حملات به دموکـرات هایی 
ماننـد ملیسـا هورتمـن از مینـه سـوتا را حذف کـرد. این حادثه نشـان 
می دهـد کـه چگونه خشـونت سیاسی شـکاف هـای حـزبی را تقویت 
می کنـد، به طوری کـه 76 درصد از جمهوری خواهـان رهبری ترامپ 

را در مقایسـه بـا تنهـا 0.4 درصـد از دموکرات ها تأییـد می کنند.

جمع بندی
شـکاف رو بـه رشـد میـان جریـان هـای سیـاسی درونی ایـالات 
متحـده، ثبـات اقتصـادی ایـن کشـور را تهدیـد می کند، زیـرا اگر 
دموکـرات هـا در مصـرف خـود بـه دلیـل بدبیـنی صرفـه جـویی 
کننـد، ممکـن اسـت بخـش مصـرف  کـه 70 درصـد از اقتصـاد 

ایـالات متحـده را تشـکیل می دهـد، متزلـزل شـود.
بـا نزدیک شـدن بـه انتخابـات میـان دوره ای ۲۰۲۶، این دوقطبی 
شـدن می تواند رای دهندگان را در راسـتای شـکاف های سیاسی 
بسیـج کنـد، امـا خطـر تشـدید بیشـتر تفرقـه و تضعیـف وحـدت 

مـلی را به همـراه دارد.
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بازنگری نزولی داده های مشاغل ایالات متحده: 

زنگ خطری برای ترامپ و فدرال رزرو

 )BLS( در یـک افشـاگری آشـکار، اداره آمـار کار ایـالات متحـده
ارقـام اشـتغال خـود را بـه میزان بی سـابقه 911,000 شـغل برای 12 
مـاه منتـهی به مـارس 2025 کاهـش داده اسـت. این تعدیـل معیار 
سـالانه کـه در 9 سـپتامبر 2025 منتشـر شـد، نشـان می دهـد که 
رشـد اشـتغال بسیـار ضعیـف تـر از آنچـه در ابتدا گزارش شـده بود 
می باشـد و میانگیـن ماهانـه مشـاغل ایجادشـده بـرای آن مقطـع 
زمـانی از بیـش از 144 هـزار شـغل به 70 هـزار کاهش یافته اسـت. 
گـزارش اشـتغال مـاه آگوسـت نیـز بـه نگـرانی هـا دامـن زد و تنها 
22000 موقعیـت شـغلی جدیـد را در میـان افزایـش بیـکاری به 4.5 
درصـد نشـان داد. ایـن بازنگـری هـا تصویـری از سـرد شـدن اقتصاد 
سـریعتر از حـد انتظـار را ترسیـم می کند و هشـدارهایی را در مورد 
خطـرات احتمـالی رکـود بـه صـدا در می آورد و روایـت بهبـود قوی 

پـس از همـه گیـری کرونـا را بـه چالش می کشـد.

پیامدهـای ایـن موضـوع بـرای سیاسـت هـای اقتصـادی پرزیدنت 
ترامـپ عمیـق و بالقـوه آسیـب رسـان اسـت. افزایـش تهاجـمی 
بـا هـدف  اجـرا شـد،   2025 آوریـل  ترامـپ کـه در  تعرفـه هـای 
نتیجـه  تـا کنـون  امـا  انجـام شـد،  تولیـد داخـلی  از  محافظـت 
معکـوس داشـته و از آن زمـان تاکنـون منجـر بـه از دسـت دادن 

42000 شـغل در ایـن بخـش شـده اـست.

صنایـعی کـه در معـرض تعرفـه هـا قـرار دارنـد، از جمله سـاخت 
و سـاز و حمـل و نقـل، شـاهد منـفی شـدن اسـتخدام بـوده انـد 
کـه کاهـش رونـق در بخشـهای یادشـده را تشـدید کـرده اسـت. 
 33,000 میـزان  بـه   2025 سـال  در  تنهـا  تولیـد  کلی  اشـتغال 
بـا سـرکوب شـدید مهاجـرت، کـه  یافتـه اسـت. همـراه  کاهـش 
پـر کـردن جـای خـالی را بـرای کسـب و کارهـا دشـوارتر کـرده 
اسـت، ایـن سیاسـت هـا کارگـران طبقـه متوسـط را تحت فشـار 
قـرار می دهـد و تقاضـای اقتصـادی را کاهـش می دهـد. وعـده 
بـرای مشـاغل آمریـکایی  "عصـر طلایی"  ترامـپ در مـورد  هـای 
اکنـون توخـالی بـه نظـر می رسـد، زیـرا داده هـای تجدیـد نظـر 
شـده ادعاهـای او در مـورد اقتصـاد پررونـق را تضعیـف می کنـد. 
منتقـدان اسـتدلال می کننـد کـه افزایـش بیشـتر تعرفـه ها می 
توانـد رکـود را عمیـق تـر کنـد خصوصـاًً بـا درنظـر گرفتـن پیش 
بیـنی هایی که نشـان می دهـد میانگیـن درآمد اکثـر آمریکایی 
هـا تـا سـال 2029 بـه دلیـل ایـن اقدامـات بـه میـزان 2029 دلار 
کاهـش می یابـد. ایـن ممکـن اسـت ترامـپ را مجبـور کنـد تـا 

بـه سـمت محـرک هـای بیشـتر یـا کاهـش مالیـات حرکـت کند 
کـه البتـه خطـر افزایـش کسـری بودجـه را در پی خواهدداشـت.

در جبهـه پـولی، ایـن بازنگری هـا لزوم اقدام تهاجـمی فدرال رزرو 
را تقویـت می کنـد. بـا تاییـد ضعـف بـازار کار، فـدرال رزرو بـرای 

تسـریع کاهـش نـرخ بهـره بـرای تحریـک 
رشـد و جلوگیـری از رکـود با فشـار مواجه 
تـا   16 در   FOMC آتی  نشسـت  اسـت. 
اسـت.  مهـم  بسیـار   ،2025 سـپتامبر   17
تحلیلگـران انتظـار دارنـد کـه کاهـش 50 
واحـدی نـرخ بهـره، بیشـتر از آنچـه قـبلا 
پیـش بینی می شـد، بـرای مقابله با داده 
هـای ضعیـف اخیر دسـتکم مـورد بررسی 
قـرار بگیـرد. جـروم پـاول بـه تصمیمـات 
اسـت  کـرده  اشـاره  هـا  داده  بـر  مبتـنی 
را  تـرازو  توانـد  می  هـا  بازنگـری  ایـن  و 
و  وی  تـر  تهاجـمی  رویکـرد  سـمت  بـه 

همکارانـش در راسـتای انبسـاط پـولی سـوق دهـد، بـه خصـوص 
نشـان  را  تـورم  دوبـاره  اوجگیـری  نیـز  تـورمی  هـای  داده  اگـر 
ندهنـد. بـا ایـن حـال، انتقـادات عمـومی ترامپ از پـاول به دلیل 
عـدم کاهـش زودهنـگام نـرخ هـا، تنـش سیـاسی را افزایـش می 
دهـد و بـه طـور بالقوه اسـتقلال فـدرال رزرو را از بیـن   می برد.

ی آسیـب پذیـری  بـه طـور خلاصـه، ایـن بازنگـری هـای نـزول
هـای اقتصـاد ایـالات متحـده را آشـکار می کنـد و ترامـپ را 
وادار می کنـد تـا دسـتور کار حمایـت گرایانـه خـود را دوباره 
ی کنـد و در عیـن حـال فـدرال رزرو را بـرای تسـهیل  ارزیـاب
سیاسـت هـا زیـر فشـار می بـرد. پاسـخ FOMC  می توانـد 
برابـر  در  را  رشـد  و  کنـد  مشـخص  را   2026 سـال  مسیـر 
سیاسـت  یـکاری،  ب افزایـش  بـا  کنـد.  متعـادل  تـورم  خطـرات 
اقتصـادی  رکـود  از  تـا  کننـد  عمـل  قاطعانـه  بایـد  گـذاران 

کننـد. جلوگیـری  تـر  عمیـق 
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سود  حاشیه  جهش  رابطه  بررسی 

و  طلا  کاوی  معدن  های  شرکت 

قیمت آن
افزایـش حاشیـه سـود در تولیدکننـدگان عمده طلا 
یک شـاخص مهـم - و اغلـب نادیده گرفته شـده - 
برای اقدام قیمت آینده در بازارهای شـمش است. در 
طول سـال گذشـته، طلا رالی سنگینی را پشت سر 
گذاشـت و در سـال جـاری نیز قیمـت آن تقریبا 37 
درصـد تا بـه امروز افزایش یافته اسـت، زیـرا تقاضای 
سـرمایه گذاران، خرید بانکهای مرکـزی و بازده واقعی 
ضعیـف تر، قیمـت این فلز  گرانبها را به سـطوح بی 
سـابقه ای رسـانده اسـت. در عین حال، هزینه های 
تولیـد معدنچیان فقـط به میزان متوسـطی افزایش 
یافته اسـت: طبـق گزارش فایننشیـال تایمز، قیمت 
سـر به سـر تولید هر اونس طلا برای شـرکت معظم 
نیومونـت )Newmont( در سـه ماهه دوم سـال 
2025 حـدود 1,620 دلار در هـر اونس بـود، در حالی 
کـه قیمـت های بـازار برای مـدت کوتـاهی از 3,600 
دلار در هـر اونـس فراتـر رفـت، که حـاکی از حاشیه 
فـوق العـاده بـه ازای هر اونـس بـرای تولیدکنندگان 

درجه یک اسـت.
جهـش  چنیـن  اقتصـادی،  هـای  نظریـه  طبـق 
سـنگینی در حاشیه سود شـرکت های تولیدکننده 
طلا بایـد انگیـزه افزایـش عرضـه را ایجـاد کنـد  چرا 

کـه معدنچیـان می تواننـد بـه طور سـودآور سـنگ معـدن درجه پاییـن طلا را پـردازش 
کـرده و بـا فـروش آن راه انـدازی پـروژه های جدید را تسـریع کنند و اکتشـاف و اسـتخراج 
معـادن جدیـد را افزایـش دهنـد کـه این امر بـه نوبه خود بایسـتی با کاهـش قیمت طلا 

در ماههـای بعـدی روبرو بشـود.
بـا ایـن حال، واقعیت های نهادی صنعت اسـتخراج طلا، عملکرد چنیـن مکانیزمی را کند 
کـرده و بـه تأخیر می اندازد. توسـعه معدن جدید زمـان طولانی دارد. صـدور مجوز، تامین 
مـالی و امـور فـنی معمولا سـال ها طول می کشـد. داده های جهانی سـالانه برای سـال 
2024 نشـان می دهد که تولید اسـتخراج شـده به سـختی افزایش یافته اسـت )≈ +٪1 
نسـبت به سـال به سـال(، در حالی که عرضه بازیافتی طلا )آبشـده( سـهم بیشـتری در 
کوتـاه مـدت )+11٪( ارائـه می دهد، که نشـان می دهد کشـش عرضه کوتـاه مدت چقدر 

است. کم 
بر اسـاس داده های تاریخی، افزایش حاشیه سـود شرکتهای تولیدکننده طلا یک سیگنال 
اولیـه معتبـر اسـت کـه نشـان می دهد افزایـش عرضه محتمل اسـت - اما  ایـن امر یک 
رونـد چندسـاله لازم دارد تـا تعـادل واقـعی عرضه و تقاضا را به سـمت عرضه بر هـم زده و 

باعـث افت قیمت ها بشـود.
در واقع انتظار می رود که شـاهد افزایش در تولید اسـتخراج شـده طلا صرفاًً در افق های 
چنـد سـاله باشیـم زیـرا پـروژه ها بـرای حرکـت از تصویب به بهـره بـرداری نیازمنـد زمان 

هستند.

از سـوی دیگـر، پویـایی فـوری بـازار تحـت سـلطه جریـان های سـرمایه گـذاری، 
خریدهـای بانـک مرکـزی، جریـان هـای ETF و عرضـه بازیافـتی اسـت.  اینهـا 
عوامـلی هسـتند که حـتی زمانی کـه ماینرها بـرای افزایش ظرفیـت برنامه ریزی 
می کننـد، می تواننـد رشـد یـا رکـود در قیمت طلا را بـه صورت واقـعی و فوری 

رقـم بزنند.
بـرای نظـارت عملیـاتی بر رونـد افزایش عرضه طلا از سـوی تولیدکننـدگان اصلی 

طلا بایسـتی 4 شـاخص را از نزدیـک دنبال کنیم:

 1(  قیمـت هـای تحقـق یافتـه و قیمـت سـر به سـر تولیـد طلا یـا AISC که 
توسـط تولیدکننـدگان اصـلی )Newmont، Barrick( گـزارش می شـود

 2( گزارشهای سه ماهه و تعهدات سرمایه

 3( داده های تولید و بازیافت ماهانه/سالانه معدن شورای جهانی طلا

 4( جریان های ETF و گزارش های خرید بانک مرکزی

در مجمـوع می تـوان چنیـن گفـت کـه افزایـش حاشیـه سـود شـرکت هـای 
تولیدکننـده طلا همـراه با افزایش فـوری اما اندک عرضه بازیافـتی طلا میتواند در 
یـک بـازه زمـانی چند ماهه منجـر به افزایـش قابل توجـه عرضه در بـازار جهانی 
طلا شـده و کاهـش قیمـت را در پیـش داشـته باشـد کـه البتـه فرآینـدی وقت 
گیـر و فرسـایشی می توانـد بـوده و حالـت یـک سیگنـال خـودکار خریـد طلا را 

نداشـته باشد.

بـه عبـارت دیگـر، جهـش پایـدار در تولیـد معدنچیـان طلا، یـک عامـل افزایـش عرضـه طلا اسـت، اما معمـولا تنها پـس از تاخیـر اندازه 
گیـری شـده در یـک بـازه سـه ماهـه تـا یـک سـاله. تـا آن زمـان، حاشیـه سـودهای بـالا تنهـا نشـان دهنـده سـودآوری جـذاب بـرای 

تولیدکننـدگان اسـت و نـه سـقوط قریـب الوقـوع قیمـت طلا.
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بــه قلــم: دکتر پیــام نیک کام

بررسی تاثیر کاهش نرخ بهره از طرف فدرال رزرو بر قیمت طلا و

توسط  بهره  نرخ  کاهش  با فرض   2026-2025 برای سال  قیمت طلا  احتمالی  های  سناریو  بررسی 

فدرال رزرو

قبـلی  مشـاهدات  و  هـا  داده  اسـاس  بـر 
زمانیکـه فـدرال رزرو شـروع بـه کاهـش نـرخ 
بهـره کرده و سیاسـتهای انبسـاطی را دنبال 
طلا  قیمـت  گیـری  اوج  شـاهد  کنـد  می 
هسـتیم. بـر همیـن اسـاس نمـودار زیـر که 
بین سـال هـای 2000 تا 2025 طراحی شـده 
اسـت ایـن واقعیـت را به طور کامـل نمایش 

می دهـد.

تاریـخی  برهـه ی  دو  در  روبـرو  نمـودار  در 
سـال 2008 و 2020 کـه اولی بـا رکـود بـزرگ 
مصـادف شـده بـود و دومی با موضـوع کرونا 
شـاهد کاهـش نـرخ بهره توسـط فـدرال رزرو 
بودیـم کـه منجـر به رشـدهای بسیـار خوب 

در طلا شـده اسـت.
در سـال 2008 نـرخ بهـره از حـدود 5% بـه 

صفـر کاهـش یافـت کـه منجـر به رشـد 118% در طلا شـد و در سـال 2020 نـرخ بهره مجدد بـه صفر رسید که منجر به رشـد 35% طلا شـد.
اگـر بخواهیـم از منظـر منطـق اقتصـادی ایـن موضـوع را بـررسی کنیـم می تـوان گفت: وقـتی نرخ بهـره کاهش می یابـد نگه داشـتن دلار یا 
اوراق قرضـه بـازده کـمی دارد بنابرایـن سـرمایه گـذاران به دنبـال دارایی جایگزین و امن مثل طلا هسـتند. به عبارتی سیاسـت های انبسـاطی 
متـرادف چـاپ پـول و احتمـال افزایـش تـورم اسـت و افزایش تـورم باعث کاهش قـدرت خریـد دلار ) تضعیـف دلار( بنابراین طلا بـه عنوان هج 

تـورم به شـدت تقویت می شـود
حال بر اساس این داده ها و شرایط اقتصاد کلان سه سناریو ))محتاطانه(( ))تهاجمی(( و ))میانه(( را بررسی میکنیم:

در بررسی اول پایه قیمت را بر اساس 3900 پیش بینی موسسات قرار می دهیم
سناریو محتاطانه ) مانند 2020- رشد 35%( - - - - - - حدود 5250$ در هر انس

سناریو تهاجمی) مانند 2008-رشد 118%(---------- حدود 8500$ در هر انس
سناریو میانه ) ترکیب دو سناریو فوق( ------------- حدود 6250$ در هر انس

هـر سـه مـدل بـه صـورت جـدول روبـرو قابـل 
اسـت: مشـاهده 

حال سه سناریو فوق را بر اساس قیمت روز طلا حدود 3600$ محاسبه میکنیم:
سناریو محافظه کارانه:------------4860$ در هر انس

سناریو تهاجمی: -----------------7848$ در هر انس
سناریو میانه:-------------------- 5760$ در هر انس

نتیجه گیری:
بـا توجـه بـه اینکـه اقتصـاد یـک پدیـده ی خطی نیسـت و مارکت بر اسـاس شـرایط خـاص همـان دوره عکس العمـل نشـان می دهد این 
داده هـا بـه منزلـه قطعیـت در رخ دادشـان نیسـت ولی از طـرفی تاثیر کاهـش نرخ بهره بـر قیمت طلا کاملا انـکار ناپذیر اسـت وهمچنین  
بـا توجـه بـه تکـرار پدیدهـای مشـابه در طی ادوار گذشـته همچنـان کاهـش نـرخ بهـره به عنـوان یـک کاتالیزور و سـوخت برای رشـد طلا 

می توانـد تلقی شـود.
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بــه قلم: علــی فریادرس

ژورنال احساسات، کلید خودآگاهی 

و تصمیم گیری هوشمندانه

معامله گـری در بازارهـای مـالی علاوه بـر تحلیـل تکنیـکال و بنیـادی، 
تحـت تأثیـر عوامـل احسـاسی و هیجـانی بسیـاری قـرار دارد. چالش 
اصـلی بسیـاری از معامله گـران در بلندمـدت  ایـن اسـت کـه بـا وجود 
یـک اسـتراتژی قـوی، چـرا همچنـان نمی تواننـد  عملکـرد خـود را 
ثابـت نگـه دارنـد و دچـار زیان هـایی خـارج از چارچوب اسـتراتژی خود 
می شـوند. ایـن عـدم موفقیـت غالبـاًً نـاشی از نقـص در فرآیندهـای 
تصمیم‌گیـری اسـت که توسـط احساسـات و سـوگیری های شـناختی 
هدایت می شـود، نه منطق و اسـتدلال. تمایل به کسـب سـود سـریع تر 
یـا تـرس از دسـت دادن، می توانـد فـرد را از پیـروی منطـقی از برنامـه 

معـاملاتی خـود منحـرف کند.
 احساسـاتی ماننـد ترس، طمـع و هیجان بیش از حـد می توانند باعث 
تصمیمـات نادرسـت و ضربـه بـه عملکـرد معامله گر شـوند. در چنین 
شـرایطی، ژورنال احساسـات به عنـوان یک ابزار تحلیـلی قدرتمند، برای 
پر کردن این شـکاف حیاتی میان اسـتراتژی و عملکرد ظاهر می شـود. 

ایـن ژورنـال، نـه تنها به ثبـت جزئیات فنی معـاملات می پـردازد، بلکه 
یـک پایـگاه داده عیـنی از وضعیـت ذهـنی و احسـاسی معامله گـر 
در هـر مرحلـه از تصمیم‌گیـری ایجـاد می کنـد. ایـن فرآینـد، ذهنیت 
اغلـب آشـفته یـک معامله گر را بـه داده هایی قابـل اندازه‌گیـری تبدیل 
می کنـد کـه می توانـد به صـورت علـمی تحلیـل شـود و در نهایـت به 

مدیریـت روانشـناختی معـاملات کمک کند.

درک و چرایی تصمیمات احساسی

مـالی رفتـاری، شـاخه ای از اقتصـاد اسـت کـه بـا ترکیـب روانشـناسی 
و نظریه هـای مـالی، بـه بـررسی تأثیـر سـوگیری ها، خطاهـا و نقـاط 
می پـردازد.   سـرمایه گذاران  تصمیم‌گیری هـای  بـر  روانشـناختی  کـور 
کاملًاً  موجـودی  را  انسـان  کـه  سـنتی  مـالی  نظریه هـای  بـرخلاف 
منطـقی )Homo Economicus( فـرض می کنند، مالی رفتاری 
نشـان می دهـد کـه تصمیمـات افـراد اغلـب تحت تأثیـر عواطـف و 
سـوگیری های شـناختی قـرار دارد. سـوگیری شـناختی در معامله گری، 
به طـور سـاده، "میان‌برهـای ذهنی" یـا خطاهایی در تفکر هسـتند که 
قضـاوت معامله گـر را منحرف کـرده و منجر به تصمیمـات غیرمنطقی 

می شوند.
احساسـات بخـشی مهـم و غیرقابـل انـکار از معامله گـری اسـت و بـه 
عنـوان یـک معامله گر خیلی مهم اسـت که شـناخت کامل و درسـتی 
از احساسـت داشـته باشیم و ژورنال احساسـات همان ابزاری اسـت که 

بـه معامله گـران کمـک می کنـد تـا الگوهـای تکرار شـونده فکـری، احسـاسی و رفتاری را کـه در تصمیمات درسـت، اخـتلال ایجـاد می کنند را 
شناسـایی و در جهـت بهبـود عملکرد معـاملاتی از آنها اسـتفاده کنند.

الگوهای رفتارى: در موقعيت هاى پيش آمده ، معمولا تمایل داریم به شيوه اى خاص رفتار كنيم.

الگوهای احساسى: در واكنش به اتفاق یا قرارگرفتن در شرایطی خاص، احساسات مشابهی را تجربه و نشان می دهیم.

الگوهـای شـناختى : در مواجهـه بـا موقعيتـى خـاص )تحلیلی یا حـتی شـخصی(، تمايـل داريم از الگـوی فكرى يـا چارچوب 

ذهنـى خاصى پيـروى كنيم.

بسیـاری از تصمیمـات مـا در زمـان معـاملات بـر اسـاس ایـن ۳ الگـو اسـت و در اغلـب مـوارد در مواجـه شـدن با شـرایطی خـاص تمایـل داریم 
بـه شیـوه ای خـاص فکر، احسـاس و عمـل کنیم. 
ایـن الگوهـا همیشـه بـر ضد منافـع ما نیسـتند، 
مهـم این اسـت کـه تلاش کنیم که ایـن الگوهای 
رفتـاری خـود را بیشـتر و بیشـتر بشـناسیم تـا 
زا،  الگوهـای آسیـب  تکـرار  از  ضمـن جلوگیـری 
پـرورش  را در خـود  ثبـاتی  بـا  الگوهـای خـوب 
دهیـم. بـه عنـوان مثـال وقـتی متوجه شـویم که 
چـرا بـرخی مـوارد که پوزیشـن بـاز داریـم، چرا آن 
پوزیشـن را بـا سـود انـدک می بندیـم یا چـرا بعد 
ورود بـه معاملـه، حد سـود و زیـان خـود را تغییر 
می دهیـم؛ چـرا دلیـل منطـقی بـرای تصمیمات 
خـود نداریـم و بـه جملـه "احسـاس کـردم ایـن 

بهتریـن تصمیمـه" اکتفـا می کنیم؟
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چه چیزی در داشتن ژونال

احساسات مهم است؟

و  مهم تریـن  شـاید  ایـن  تـداوم:  و  زمـان 
ژورنـال  یـک  داشـتن  در  گام  سـخت ترین 
احساسـات باشـد چـرا کـه تهیه ایـن ژورنال، 
خـود یک تصمیـم آگاهانه برای شناسـایی و 
تکـرار الگوهـای خـوب و شناسـایی و تغییر 
توجـه  بایـد  پـس  اسـت.  مـا  بـد  الگوهـای 
داشـته باشیـم کـه ایجاد ایـن عـادت جدید 

در معامله گـری، هـم زمان بـر اسـت و همـه خیـلی مهـم اسـت کـه به صـورت منظم انجام شـود تـا اطلاعاتی کـه جمـع آوری می شـود، ارزش 
عملیـاتی داشـته باشـند.

محتـوا و سـاختار: به نظـر مـن ژورنـال احساسـات مـا، زمـانی بهترین عملکـرد خـود را دارد که در کنـار ژورنال معـاملاتی تهیه شـود. در ژورنال 
احساسـات بایـد ایـن پارامترهـا را بـرای تمـام تصمیمـات خـود بـررسی و یادداشـت کنیـد، سـتون اول توصیـف کامـل موقعیـتی کـه در آن 
قرارگرفتیـد، سـتون دوم تصمیـم خـود را توضیـح دهیـد و سـتون سـوم افـکار و احساسـات خود را نسـبت بـه آن تصمیـم بیان کنیـد. مرحله 
بعـدی ایـن اسـت کـه در سـتون دیگـری بـه بـررسی تصمیمـات، احساسـات و افـکار خـود و پیامدهـای آن بپردازیـد. دقـت کنید کـه آخرین 
مرحلـه را بایـد در زمـان دیگـری کـه ذهـن شـما کاملا آزاد اسـت انجـام دهیـد. نکنـه مهـمی کـه وجـود دارد ایـن اسـت کـه باید احساسـات 
خـود را در کمتریـن زمـان ممکـن نسـبت بـه زمـان انجـام معاملات ثبـت کنید. حتی اگـر اسـکلپر )Scalper( هسـتید و زمان زیـادی برای 
یادداشـت کـردن در آن زمـان نداریـد، می‌توانیـد صـدای خـود را در الان لحظـه ضبـط کنیـد و بعدا بـه ثبت و بررسی احساسـات خـود در آن 

بپردارید. لحظـه 
هرچه ثبت الگوها شفاف تر و احساس قوى ترى نسبت به هزينه هاى تحميلى داشته باشيد، شناسايى الگوها

بهتر و راحت تر خواهد بود و انگيزه بيشترى براى متوقف كردن و تغيير آن ها خواهيد داشت.
قالـب و ابـزار مناسـب: ابـزاری کـه بـرای ایـن کار تعیین می کنید، به شـدت مهم اسـت و باید ضمن دسـترسی راحـت، قابلیت هـای کافی برای 

تحلیـل و بـررسی توسـط شـما را داشـته باشـد. اگـر دقت کـرده باشید در بالا به لغت "سـتون" اشـاره کـردم چرا که
مـن از اکسـل اسـتفاده می کنـم و قسـمتی را در پاورپوینـت یادداشـت میکنـم. در زمـان منتوریـگ، معامله گران زیـادی را دیدم که با نوشـتن 
روی کاغـذ راحـت بودنـد، افـراد دیگـری ابزارهـای  ژورنـال نویـسی  آنلایـن را انتخاب کـرده بودنـد؛ در نهایت این بسـتگی به خود شـما و اهداف 

شـما دارد و می توانیـد ابزارهـای مختلـفی را انتخـاب کنیـد و مهـم این اسـت که آن ابزار کارایی کافی و درسـت را برای شـما داشـته باشـد.
ژورنـال احساسـات یـکی از ابزارهـای کلیـدی در مدیریـت روان شـناختی معاملات اسـت و با ثبـت منظم احساسـات، افکار و جزئیـات معاملات 
می توانیـد بـه درک کامـل و عمیـقی نسـبت بـه تصمیمـات خود برسیـد؛ از تصمیمـات هیجـانی دوری کنید و عملکـرد فردی خـود را بهبود 

ببخشید.
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تحلیلگــر: امیرحســین آقاپور

طلا همچنان به همگرایی خود ادامه میدهد 
در ادامه ی اصلاح زمانی انس در قالب الگوی مثلث فرضی قیمت پتانسیل رشد از همین حوالی را خواهد داشت.

ولی توجه داشته باشید که در سناریوی دوم و جایگزین سطح 3268 به پایین شکسته خواهد شد که بعید بنظر میرسد.
شکست این همگرایی احتمالا با یک خبر مهم همراه خواهد بود.

در هفتـه هـای گذشـته شـاهد یـک رونـد صعـودی در کیبـل بودیـم ، ایـن رونـد صعودی امـا با وجـود برتـری تقاضا هنـوز از محدوده سـقف 
قبـلی عبـور نکرده

بنظر میرسد در یک فرم سه موجی قرار داریم که در حال حاضر در حال تکمیل موج C آن هستیم.
این شاخه پتانسیل رشد تا اهداف 1.379 در گام اول و در گام بعدی 1.404 را خواهد داشت.

مسـئله حائـز اهمیـت واکنـش قیمـت بـه محـدوده 1.404 خواهد بـود ، در صـورت عبور قیمـت از این محـدوده وارد شـاخه جدیـد ایمپالس 
شـده ایـم و در غیـر ایـن صـورت میتـوان انتظار داشـت کـه برای تکمیـل مـوج 2 وارد نـزول قیمتی دیگری شـویم

یورو به دلار کانادا مطابق تحلیل قبل در مسیر صعودی خود موفق به ثبت سقف جدیدی از خود شد.
انتظار میرود با برخورد به ضلع بالایی ترند داینامیک صعودی روند عرضه ها کمی غالب باشد و قیمت را وارد اصلاح کند.

محـدوده 1.631 محـدوده ای موثـر بـرای هـدف ایـن مسیـر صعـودی خواهد بـود ، در صورت شکسـت ضلـع پایین انتظـار میـرود وارد اصلاح 
بیشـتری از منظـر قیمـت و زمان خواهیم شـد.

نقره مطابق با تحلیل قبل وارد مسیر اصلاحی شد.
اکنون اما بنظر نمیرسد این اصلاح از بعد زمان تکمیل شده باشد ، بنابراین موج های صعودی را با احتیاط بیشتری دنبال خواهیم کرد.

نقره مادامی که از محدوده 40 دلار عبور نکرده تاییدیه شاخه صعودی جدید خود را ندارد.
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اوزی علی رغم تمام نوسانات چاپی و فرسایشی که داشت به محدوده 0.667 رسید.
در حـال حاضـر بنظـر میرسـد در یـک فرم سـه موجی قـرار گرفته ایم تا شـروع صعـود بزرگ 

و شـاخه ایمپالس
مسیـر صعـودی ادامـه خواهـد داشـت و در صـورت عبـور موفـق اوزی از محـدوده داینامیـک 

تارگـت بعـدی محـدوده 0.697 در سـقف کانـال خواهـد بود.

اولین نشانه های منفی در روند صعودی شاخص دکس آلمان به چشم میخورد
در ادامـه مسیـر صعـودی شـاخص دکس بنظر میرسـد در اشـل بلند مـدت و درجه سـایکل در امواج پایانی صعـودی قرار گرفته ایـم و با توجه 

بـه وجـود واگرایی منفی در سـقف میتوان انتظار داشـت وارد اصلاح قیمتی شـویم.
بایـد توجـه داشـت ایـن مـوج صعـودی همچنـان میتواند به شـکل پایدار سـقف هـای جدیـد را به ثبت برسـاند ولی هـر چه به همیـن منوال 

جلوتـر میرویـم ریسـک تکمیل شـدن موج پایانی هم بیشـتر میشـود.

دلار کانادا به ین ژاپن همچنان در مسیر تصمیم گیری 
 در دلار کانادا به ین ژاپن توقف قیمتی ناشی از سردرگمی معامله گران را در این محدوده قیمتی شاهد هستیم

مادامی که قیمت فراتر از 108.9 نرفته است شانس تکمیل بودن موج c را خواهیم داشت 
و با تریگر شکست 104.8 به پایین تارگت های 103 و 101 واحدی را دنبال خواهیم نمود.

در غیر این صورت و با عبور قیمت از محدوده سقف پیشین ، موج C ما در محدوده 111.1 واحدی تکمیل خواهد شد.

با وجود کندل های ضعیف و همپوشان ، پوند به ین ژاپن به خوبی روند صعودی خود را حفظ کرده 
به نظر میرسد در مراحل پایانی تکمیل موج C از B بزرگتر باشیم.

در صورت تداوم این روند محتمل ترین محدوده برای واکنش خوب قیمتی محدوده 204.4 خواهد بود.

در غیر این صورت با تریگر شکست کانال کوتاه مدت و محدوده استاتیک 195 به پایین وارد شاخه بزرگ نزولی بعدی خواهیم شد.
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هفتگی  XAUUSD
مشـخص  روبـرو  نمـودار  در  کـه  همانطـور 
اسـت، مـوج چهـارم اصلاحی در طلا با روندی 
فرسـایشی بـه اتمـام رسیـد از اینـرو در حال 
حاضـر پیشـنهادات خرید مـا در ماهنامه های 
پیشیـن در سـود چشـم گیـری قـرار دارنـد، 
رویکـرد پیشـنهادی برای تسـویه معـاملات به 

شـرح زیر می باشـد:
در  خریـد  و  شـارپ  هـای  رشـد  در  تسـویه 

پاییـن تایم هـای  اصلاح هـای 

XAUUSD روزانه

مثلـث  فـرم  بـه   ۴ مـوج  تکمیـل  از  پـس 
تارگت هـای صعـودی اونـس طلا جهـانی بـه 

شـرح زیـر می باشـد:
۴۲۰۰/۳۹۰۰/۳۸۰۰

رویکـرد اتخـاذی مـا در چنیـن شـرایطی کم 
کـردن حجم در رشـد های شـارپ و بالا بردن 
حجـم در اصلاح هـای کـم عمق می باشـد،  از 
سـمتی معامله گـران سـوئینگ به راحـتی و 
بـدون بسـتن معـاملات از تریلینـگ اسـتاپ 

می نمایند. اسـتفاده 

XAGUSD هفتگی

در نشـر قبـل پیشـنهاد متقـن خریـد نقره 
داده شـد، و تارگت هـای تحلیـل پیـش در 
عکـس حاضـر نیـز قـرار دارنـد، ۲ رویکـرد 
بـرای  نقـره  خریـد  بـر  مبـنی  معـاملاتی 
اهـداف مذکـور بـه شـرح زیـر تعریف شـد:

نقـره  خرید هـای  اگـر  پلـه ای:  خریـد   -۱
خـود را بـه صـورت پلـه ای انجـام دادیـد پیشـنهاد می شـود نقـاط خـروج را نیز بـه همان صـورت تعریـف نمـوده و تدریجـاًً از  معاملات 

خـارج شـوید.

۲- ریسـک فـری کـردن معاملـه: در صـورت اتخـاذ ایـن روش پیشـنهاد می‌شـود از متد هـای خـروج معامله مبنی بـر تریلینگ اسـتاپ 
نمایید. اسـتفاده 

XAGUSD روزانه

موج ۵ از ۵ از ۵!؟

• مـوج Wave( ۵ 5(: در بـالای نمـودار، یک 
مـوج صعـودی دیگـر با شـمارش ۵ )بـزرگ( و 
امـواج کوچک‌تـر )5( قـرار داده شـده اسـت، 
ایـن گام حرکـتی تـا کنـون به پایـان نرسیده 
اسـت و در حـال تکمیـل شـدن بـرای اتمام 

مـوج ۵ از یـک الگـوی بزرگتر اسـت.

ایـن نشـان دهنده پایـان یـک چرخـه موجی 
تحلیـل  طبـق  اینـرو  از  می باشـد  بزرگتـر 
هفتـگی قیمت هـای حـال حاضـر خریـدنی 

نمی شـود. ارزیـابی 

تحلیلگر:محمدجــواد آقازاده
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EURUSD روزانه

انتظـارات  بـا تشـکیل گام صعـودی اخیـر 

تعدیـل  رو  دلار  یـورو  بـرای  خـود  ریـزشی 

اصلاحی  مـوجی  سـه  ظهـور  و  کـرده 

یـک  تشـکیل  از  را محتمل تـر   )A-B-C(

رونـد تمامـا نـزولی می دانیـم، با ایـن وجود 

دو  بـا  ارز  جفـت  ایـن  فـروش  تارگت هـای 

خطـر سـبز رنـگ در حـوالی ۱.۱۱ ترسیـم 

شـده اسـت.

هفتگی   USDX

برداشـت کلی از مـوجی: در نمـودار هفتگی 
شـاخص دلار، به نظر می رسـد موج صعودی 
بـزرگِِ اخیـر تکمیل شـده و اکنـون در یک 
دارد. مـوج  قـرار   ABC اصلاح سـه‌امواجی 
و  یافتـه  پایـان   ،  C مـوج  حرکـت  از   )5(
قیمـت در حـال حاضـر درحـال اتلاف زمان 
بـه منظـور کسـب انرژی صعـود می  باشـد.

کانـال  یـک  در  نمـودار   ABC سـاختار 
نـزولی بلنـد کشیده شـده اسـت. قیمت در 
نزدیـکی خط حمایـتی این کانال قـرار دارد 

و بـرای حرکـت بعـدی بایـد از یـکی از دو طـرف کانـال خـروج یـا از خط میـانی عبور کنـد. جهـش قدرتمند از کـف کانال نـزولی می تواند 
نشـانه ای بـرای پایـان حرکـت اصلاحی بلنـد مـدت در شـاخص باشـد.

USDX روزانه

 )A-B-C( مـوجی  سـه  اصلاحی  سـاختار 

در  یافتـه،  پایـان  روزانـه  فریـم  تایـم  در 

 C حـال حاضـر در پی تاییـد اتمـام مـوج

در انتظـار تشـکیل پسـا الگـویی و افزایـش 

داشـته  نظـر  در  هسـتیم،  رونـد  مومنتـوم 

باشیـد خریـد شـاخص دلار در ایـن حوالی 

معاملـه‌ ارزنـده ای به شـمار می رود، باکـس 

حـوالی  همیـن  از  خریـد  بـرای  نظـر  مـد 

قیمـتی آغـاز و تـا کـف کانـال آبی رنـگ 

دارد. ادامـه 

WTI روزانه

همچنـان متـکی بـر پیش‌بیـنی نشـر قبـل مـا در یـک الگـوی or A 1  و or B 2 قـرار داریـم، از اینـرو حـوالی قیمـتی سـطح ۶۱ دلار 

همچنـان نـواحی ارزنـده خریـد نفـت خواهنـد بـود، مثلـث اصلاحی ای کـه نفـت بیـش از ۱ سـال در تکمیل آن بهسـر می بر، مـدتی پیش 

تکمیـل شـده از اینـرو انتظـارات صعـودی از نفـت اصلا دور از ذهـن نمی‌باشـد. 

در آخر پیشـنهاد می شـود بخشی از سـبد معاملاتی خود را به  معاملات خرید نفت تخصیص دهید.
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WHEAT روزانه

گام  یـک  ظهـور  بـر  مبـنی  مـا  تحلیـل 
صعـودی در قیمـت روزانه گنـدم به‌خوبی 
رقـم خـورد، بـا توجـه بـه پیچیدگی هـای 
قهـوه  کاکائـو،  گنـدم،  معـاملات  در  ذاتی 
بـه  همچنـان  می شـود  پیشـنهاد  و... 
بـالا  از  و  بـوده  پایبنـد   b کـف  اسـتاپ 

بپرهیزیـم. خرید‌هـا  حجـم  بـردن 
معتبـر  همچنـان  قیمتی-زمـانی  تارگـت 
بـوده و بـا باکـس قرمـز رنـگ نمایش داده 

است. شـده 

از منظـر معـاملاتی خرید هـای مـا در AMD بـه سـوی تارگت هـای ۲۰۰ دلار ایـن سـهم می باشـد، تحلیـل الیـوتی بـه دوصـورت زیر 
انجام شـده اسـت:

۱-سـبز رنـگ: بنـا بـر ایـن تحلیـل در مـوج ۴ قـرار داریـد، و حـوالی قیمـت حـال حاضر پایـان ایـن اصلاح می باشـد، در ایـن صورت 
بایـد خرید هـای مرحلـه ای بـا دنبـال کـردن رونـد و بـه کـف مـوج ۴ داشـته باشیم.

یانگـر پایـان یـک لگ صعودی می باشـد، در ایـن صورت انتظـار اصلاح قیمت تـا حـوالی ۱۱۸ دلار منطقی  ۲-ابی رنـگ: ایـن تحلیـل ب
ی باشد. م

بـا ترکیـب هر دو تحلیل نتیجه زیر حاصل خواهد شـد:
AMD خریـدنی می باشـد امـا بـه منظـور کاهـش فشـار دراودان هـای آینـده بـر بالانـس حسـاب ورود پلـه ای بایـد روباسـت باشـد، 

یانگـر در نظـر گرفتـن بـد تریـن حالـت و چیـدن خرید هـا بـر اسـاس چنـان حالـتی »تحلیـل ۲« می باشـد. درواقـع ایـن متـد ب

کاکائـو در تایـم فریـم هفتـگی همچنان در حال حرکت به سـمت تارگت مشـخص شـده در نشـر ۲ دوم ماهنامـه می باشـد، قیمت های پایین 
سـقف باکـس قرمـز رنـگ قیمت هـای ارزنـده برای خریـد کاکائو بـوده و رویکرد معاملاتی پیشـنهادی ما به شـرح زیر اسـت:

 ۰.۵ حـدود  خـود  سـرمایه  کل  از  بخـشی 
تـا ۱ درصـد »باتوجـه بـه تعریـف اقتصـادی 
سـرمایه« را در حسـاب جداگانه ای از حساب 
معـاملاتی خـود قرار دهیـد و وارد خرید های 
پلـه ای در کاکائو شـوید، پله هـا را به گونه ای 
تنظیـم نماییـد کـه کاکائـو ۳۰۰۰ تـا ۳۵۰۰ 
دلاری حسـاب شـما لیکوئید کند، پیشـنهاد 
می شـود ایـن سـرمایه گذاری را ماننـد خرید 
طلای فیزیـکی دانسـته و پـس از قـرار دادن 

پله هـا از بـررسی روزانـه بپرهیزید.

هفتگی  COCOA

AMD روزانه
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